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Quali fattori dietro le attese di graduale ripresa 
dell’economia?

Migliora il ciclo internazionale, maggiori chances per l’export
Si attenua la stretta fiscale
Inizia la normalizzazione delle condizioni finanziarie
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Economia internazionale: una ripresa guidata dalle banche centrali

E’ in corso una ripresa guidata 
dalle politiche monetarie, e dai 
loro effetti sulle condizioni 
finanziarie globali
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L’ondata di liquidità ha sostenuto 
la ripresa dei mercati finanziari e 
ha iniziato a contagiare 
positivamente anche i mercati 
immobiliari
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Il recupero dei mercati comporta effetti ricchezza che sostengono la 
domanda
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I mercati anticipano un rafforzamento del ciclo globale
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Segnali positivi per le esportazioni….
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….ma rischi dal rafforzamento dell’euro
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La stretta fiscale è terminata

Il deficit italiano è prossimo al 3 per cento. 
La situazione dei conti pubblici dell’Italia è migliore di altri paesi 
dell’area euro
Siamo distanti dal pareggio, il vero rischio è l’instabilità politica
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Verso la fine della stretta di bilancio
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Inizia la normalizzazione delle condizioni finanziarie
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Cosa frena il recupero dei consumi

Il mercato del lavoro sta ancora peggiorando, la disoccupazione 
continuerà ad aumentare ancora per qualche trimestre
I salari decelerano
Segnali di deflazione, rischi per i più indebitati

Rischi di aumento del tasso di risparmio
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Mercato del lavoro ancora in difficoltà



ROMA, 11 dicembre 2013 15

Decelerazione salariale, rischi di deflazione
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Perdite di ricchezza e riduzione del tasso di risparmio
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La stabilizzazione del reddito può non bastare a sostenere i consumi se 
le famiglie incrementano il tasso di risparmio

Il rischio è che la ripresa venga utilizzata dalle famiglie per aumentare il 
tasso di risparmio. 
Certamente le famiglie cercheranno una diversa allocazione della 
ricchezza guardando di più alla liquidità dell’investimenti
Certamente la domanda immobiliare sarà quella più sacrificata
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Scenario in sintesi
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