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Verso il 2013

• Un contesto internazionale 
sfavorevole

Domanda Usa frenata 
dall’avvio 
dell’aggiustamento fiscale
Prezzi materie prime 
ancora in tensione
Economie asiatiche in 
decelerazione

• I paesi della periferia 
europea devono 
completare il 
consolidamento fiscale 
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Caduta del reddito disponibile
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La forbice produttività – costo del lavoro
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